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RESUMO

O mercado de fundos de investimento vem evoluindo e crescendo cada vez mais com o passar
dos anos, E com isso os investidores possuem variedades de escolhas de instituicdes financeiras
que oferecem seu portfélio de produtos. Essa pesquisa estd voltada para andlise de trés
instituicBes financeiras para averiguacdo das melhores condi¢Ges para o investidor. Foram
analisados quatro tipos de Fundo de Investimento das instituicbes do Banco do Brasil, Banco
do Bradesco e o Cooperativa Sicredi, sendo elas, acdes, renda fixa, cambial e multimercado,
calculando com a taxa ofertada pelas institui¢ces, e um prazo de um ano e outro de 5 anos. As
conclusbes mostraram que os fundos de Investimentos variam sua rentabilidade conforme o
tempo e a instituices que a oferta, assim para que o investidor tenha um retorno mais lucrativo,
deve-se ter uma carteira de investimento miscigenada nas trés instituicoes.

Palavras-Chaves: Comparabilidade. Investimentos. Portf6lio de produtos.

ABSTRACT

The investment fund market has been evolving and growing more and more over the years, and
with that investors have a variety of choices of financial institutions that offer their portfolio of
products. This research is focused on the analysis of three financial institutions to find out the
best conditions for the investor. Four types of Investment Fund of the institutions of Banco do
Brazil, Banco do Bradesco and Cooperative Sicredi were analyzed, namely, shares, fixed
income, foreign exchange and multimarket, calculating with the rate offered by the institutions,
and a term of one year and another 5 year old. The conclusions showed that investment funds
vary their profitability according to time and the institutions that offer them, so that the investor
has a more profitable return, you must have a mixed investment portfolio in the three
institutions.
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1 INTRODUCAO

O mercado de capitais é o intermediador das operacGes de ativos financeiros emitidos
pelas empresas, que geralmente sdo de renda fixa ou renda variavel, que sdo negociados para
os investidores interessados. Ou seja, é ele que liga os dois agentes, os que buscam o0s
investimentos e 0s que emitem o ativo para negociacao, tornando um mercado rico e atrativo
(CARVALHO, 2022).

Este mercado abrange variados produtos, um deles é o fundo de investimentos abordado
neste trabalho, que € a unido de recursos financeiros, para compra de ativo coincidindo com os
aspectos da estratégia do fundo, podendo ser de caracteristica aberto ou fechado, que se remete
ao seu prazo de resgate, o aberto € resgate imediato e o fechado tem um prazo, sendo restritos
ou exclusivos, ele € em grupo ou unicamente para um cotista. Os principais tipos de
investimentos deste fundo sdo os de renda fixa, fundos em agdes, fundos multimercados e os
fundos imobiliarios (CARVALHO, 2022).

O fundo de investimento teve um aumento significante este ano, segundo a AMBIMA
(2021) ele fechou o trimestre de 2022 com sua captacdo liquida positiva de R $46, 1 bilhdes.
Com isso o investidor sente a necessidade de se informar qual o melhor investimento para ter
um retorno de ganho mais rentavel, pois nos dias atuais sdo aproximadamente cerca de 1.214
instituices habilitadas que proporcionam estes investimentos, em um extenso portfolio de
produtos (ANBIMA).

Segundo o relatério de 2010 do Banco do Brasil, ele € um dos mais antigos a abrir seu
portfélio para os investidores do mercado de capitais brasileiro em 1817, ja o banco do
Bradesco, criou a Casa do Acionista para atendimento exclusivo a investidores em 1950 (Banco
Bradesco), com estes dados, eles passam mais credibilidade ao investidor no momento de
escolher a instituicdo que deseja investir, por se tratar de duas instituicbes antigas no mercado.
Segundo a Forbes, a Cooperativa Sicredi vem se destacando entre as dez melhores instituicdes
para se investir no Brasil. Ocupando a quarta posi¢do no ranking, o investidor tema seguranca
de investir nos produtos ofertados para obter um ganho com as taxas empenhadas a estes
investimentos.

O objetivo geral deste trabalho € analisar os melhores fundos de investimentos das trés
instituigdes financeiras mencionadas, analisando os prazos de retorno, o rendimento de cada
modalidade de investimento, e se eles trazem um diferencial de ganho para o investidor, assim
ajudando-os a se nortearem onde podem investir o seu capital, sabendo como funciona a
rentabilidade em determinado periodo dos produtos ofertados, para que tomem suas proprias
decisdes de investimento.

De modo especifico, este trabalho visa verificar se 0s investimentos tém retorno
significativo para o investidor, de cada institui¢cdo financeira; analisar se os produtos de fundos
de investimento das instituicfes tém caracteristicas semelhantes, em questdo de rentabilidade,
e tempo de retorno; verificar os beneficios que cada instituicdo proporciona visando o
diferencial em seus produtos.

O mercado de fundos de investimento vem evoluindo e crescendo cada vez mais,
batendo seu recorde de captagdo liquida positiva em 2021, e com isso 0s investidores possuem
variedades de escolhas de instituicdes financeiras que oferecem seus portfdlios de produtos,
com suas taxas, rentabilidade e tempo de retorno de cada investimento. Assim, cada vez fica
mais dificil saber onde investir o capital, qual terd o retorno desejado (ANBIMA, 2022).
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A pesquisa deste trabalho esta voltada a analisar trés instituicGes financeiras que
oferecem os produtos de fundos de investimento, para a construcdo de uma opinido mais
assertiva de qual organizacao tem as melhores condicOes para o investidor.

Portanto, a pesquisa se faz necessaria para a comparacao dos portfolios de investimentos
ofertados pelas instituigdes, para que 0s investidores possam ter um conhecimento mais
simplificado de facil compreensdo de qual seria a melhor opcéo entre as organizacdes e seus
produtos, para investir o seu capital.

2 REVISAO BIBLIOGRAFICA

Neste capitulo sera apresentado o contexto histérico do mercado de capitais para
entender seu surgimento. Também serdo realizadas pesquisas de informagdes sobre todos os
aspectos que abrangem este universo do mercado de capitais e seus contextos resumidos, para
adentrar na pesquisa de viabilidade e comparabilidade de dados dos melhores fundos de
investimento das instituicbes mencionadas no trabalho, revelando a importancia de cada
instituigdo para o mercado.

2.1 Histdria do mercado de capitais

O mercado de capitais surgiu para suprir a necessidade da atividade produtiva, pois o
mercado de créditos ndo era mais suficiente. Ele € estruturado em duas etapas: mercado
priméario e mercado secundario. No mercado primario negocia-se a subscricdo de acdes pelos
antigos acionistas, que caracteriza a primeira etapa de negociacao, onde o dinheiro da venda vai
para a instituicdo, o que ajuda no fortalecimento das atividades produtivas. Depois dessa etapa,
o0 investidor podera renegociar suas acdes em uma corretora, onde ocorre a venda na bolsa de
valores, esse procedimento se denomina a segunda etapa ou etapa secundaria. EXxistem
evidéncias de que é no mercado secundario onde ocorre o retorno da liquidez ao investidor,
assim fazendo a negociacao de suas a¢fes em troca de dinheiro com lucro, tornando o mercado
primario continuo. O mercado secundario possui trés caracteristicas: Transparéncia, liquidez e
eficiéncia (PINHEIRO, 2019).

No contexto brasileiro, na década de 1960 o mercado ainda era limitante aos
investimentos em ativos reais (Imoveis), o seu marco foi em 1965, com a Lei de Mercado de
Capitais, que reestruturou em trés objetivos: Padrdo de Conduta para os participantes do
Mercado de Capitais; Criacdo de novas instituicdes e fortalecimento das existentes; Concessao
de incentivos da companhia que procedem a abertura de capital.

Com estas modificagOes, devido a esta lei, foi criada uma Diretoria de Mercado de
capital do Banco Central para organizar e fiscalizar. Em 1970 foi outra década marcada pelo
movimento do governo com seus incentivos fiscais para 0 aumento de emissdes de a¢Oes pelas
empresas, assim aumentando a demanda por acGes e a valorizacdo do seu valor. Mas devido a
este aumento, houve uma crise em 1971 decorrente da baixa demanda dos investidores, com as
perdas geradas deste movimento, tomaram traumas do Mercado de Capitais brasileiro
(PINHEIRO, 2019).

Em 1976 foi criada a comissdo de valores mobilidrios (CVM) para recuperagdo do
mercado, onde substituiu a antiga Diretoria de Mercado de capital do Banco Central. Com o
Plano Collor em 1990, para abertura da economia, para 0 aumento de investidores, algumas
empresas nacionais comegaram a negociar suas acdes para fora do pais, assim tendo que rever
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a organizagdo da governanca. Mas mesmo com esses crescimentos devido a abertura do
mercado, no Brasil volta a diminuir expressivamente a sua participacdo, com os déficits do
mercado primério e secundario (PINHEIRO, 2019).

Com este cenario, em 2002 surgiu um movimento para o desenvolvimento do Mercado
de Capitais liderado pela Bovespa e com a participacdo de 45 entidades. E o objetivo principal
deste grande movimento foi o desenvolvimento do pais, através dos instrumentos de
Investimentos sendo um modo de captagdo de recursos. Em 2007, com a realizagcdo de um
balanco foi possivel verificar que foi executado com sucesso esse movimento (PINHEIRO,
2019).

Podemos concluir, a partir dos fatos apresentados, que o Mercado de Capitais brasileiro
teve um grande amadurecimento em relag&o aos investidores.

2.2 Orgaos normativos do mercado financeiro

O mercado financeiro € regido por 6rgaos normativos, que tém o intuito de supervisionar
as atividades financeiras. Este mercado consiste na transferéncia de recursos, para a busca de
captacdo de resultados lucrativos com as transagdes de bens econdémicos. Os funcionamentos
dessas atividades sdo por instituicGes financeiras que fazem a transferéncia de recursos dos
agentes econdmicos superiores para os agentes econdmicos deficitarios e sdo os 6rgdos
normativos que fazem a fiscalizacdo destas operacdes (OLIVEIRA; CRUZ, 2016).

No Quadro 1 é possivel identificar a relacdo de tais 6rgdos bem como a funcéo de cada
um deles.

Quadro 1 - Relacio dos Orgdos Normalizadores das Atividades Financeiras
ORGAO NORMATIVO FUNCOES

* O CMN - Conselho
Monetario Nacional, O CMN estabelece as diretrizes, normas autorizagfes e limites para 0 SFN

Emissdo de papel moeda e moeda metélica, nas condicdes e limites autorizadospelo
+ O BC — Banco Central do [CMN; — Execucéo dos servigos do meio circulante; — Recebimento de

Brasil, compulsérios de bancos comerciais; Executar, fiscalizar e autorizar o
funcionamento das instituicGes financeiras entre outras fungdes.

* ACVM - Comissdo de [Instituida pela lei 6385 de 7-12-1976, e tem como missdo a normatizacao, a
\Valores Mobiliérios; fiscalizacdo, regulamentacgdo, desenvolvimento e controle do mercado de valores
mobiliarios do pais

g A SUSEP E responsavel pelo controle e fiscalizagdo dos mercados de seguro, previdéncia

Superintendéncia deprivada aberta, capitalizacdo e resseguro. Autarquia vinculada ao Ministério da
Seguros Privados. Economia, foi criada pelo Decreto-lei n° 73, de 21 de novembro de 1966.

Fonte: Adaptado de Santos (2013) e SUSEP (novembro 18, 2022).

2.3 Agentes participantes do mercado financeiro

As instituigdes que participam do sistema financeiro nacional, sdo os intermediarios dos
agentes superavitarios e deficitarios. De acordo com Selan (2015), essas instituicdes
participantes sdo pessoas juridicas publicas ou privadas, tendo como atividade principal ou
acessoria a coleta, intermediacgéo ou aplicacéo de recursos financeiros proprios ou de terceiros,
sendo em moeda nacional ou estrangeira.

As instituicOes financeiras podem ser divididas em dois grupos: bancarias ou nao
bancérias. Caracteriza-se como instituicdo bancaria as que podem gerar moedas por meio de
recebimentos de deposito a vista. Elas sdo consideradas obrigatoriamente como sociedades
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andnimas e compreende 0s bancos comerciais, os multiplos e as Caixas Econdmicas. As
funcBes das instituicdes bancarias sdo de oferecer créditos, criacdo de moeda, prestacdo de
servigos, como reconhecimento de cheques, prestacdo de servigco de cobrancga, contas a pagar,
arrecadacao de tributos, custodia de titulos, servigos relacionados ao cambio e entre outros
(SELAN, 2015).

Em contrapartida, as instituicbes ndo bancéarias sdo aquelas que ndo recebem o0s
depdsitos a vista, trabalhando desta forma com os ativos ndo monetarios como acdes, letra de
cambio, certificados de depdsito bancarios, debéntures, entre outros. As instituicdes nao
bancérias sdo conhecidas e formadas por corretoras, bancos de investimentos, financeiras,
sociedades de arrendamento mercantil etc. (SELAN, 2015).

2.4 Conceito de fundo de investimento e suas classifica¢des

Se caracteriza como um grupo de investidores, através da aquisicdo de cotas de
aplicacOes abertas e solidérias, representativas do patrimoénio do fundo. Os investimentos estdo
sujeitos a perdas e ganhos devido a flutuagdo do mercado, risco de crédito ou na possibilidade
de adocdo de uma politica de investimento agressiva. Ao se investir em um Fundo de
Investimento os recursos sdo transformados em quantidade de cotas, e 0 seu valor é mensurado
pela valorizagdo/desvalorizagdo dos titulos que compdem a carteira. Os responsaveis pela
gestdo, acompanhamento dos fundos de investimento é o administrador tendo como a principal
funcdo o gerenciamento das carteiras de ativos buscando informagdes sobre rentabilidade e
risco (VINCENSI, 2003).

Os fundos de investimentos s@o classificados pela Anbima (2015, p. 8) em quatro
categorias: renda fixa, multimercado, a¢cdes e cambial, sendo subdivididos em tipos de fundos.
Veja no quadro abaixo.

Quadro 02 — Classificacdo de fundos de investimento

Renda Fixa Entre os principais estdo os titulos publicos, os CDBs (Certificado de Depdsito Bancario),
LCA (Letras de Crédito do Agronegocio) etc. Esta classe representa menor risco e volatilidadedo
mercado e faz parte da parcela mais conservadora e liquida da carteira.

Multimercado  |Como o prdprio nome ja diz, os fundos multimercado investem em ativos de diferentes mercados

(renda fixa, acbes, cdmbio etc.). Por esse motivo, eles sdo mais diversificados. Entre os principais
tipos existentes estdo: Fundos trading, Fundos macro, Fundos long and short
neutros e Fundos long and short direcionais.

AcOes

Eles focam em ativos de renda variavel e investem, pelo menos, 67% dos recursos em acgdes €
outras aplicacOes financeiras de renda variavel (bdnus de subscricéo, certificados dedeposito de
acOes etc.). Trata-se de uma excelente alternativa para as pessoas que desejam

comecar a investir na bolsa de valores. Isso porque, ao adquirir um Gnico fundo, vocé aportaraseu
capital em diversas acOes e diversificard seu patrimonio.

Cambial

Os fundos cambiais investem na variagdo de moedas estrangeiras como Ddlar, Euro e Libras
(minimo de 80% do patrimonio em ativos relacionados). Por esse motivo, sdo considerados
fundos de investimentos muito utilizados para operaces de hedge (para proteger o poder de
compra diante da oscilacdo das moedas). Vale observar que o principal indice de comparagao

dos fundos cambiais é o dolar, entretanto, nem todos possuem o objetivo de acompanhar sua

\variacdo.

Fonte: Adaptado de Somma Investimentos 2021.

2.5 Indicadores de retorno sobre o investimento

Quando ¢ avaliado um investimento € preciso realizar uma analise quantitativa de sua

rentabilidade, que vai servir de informacéo para uma decisdo de investir ou ndo no produto. Um
outro ponto importante, € a verificacdo da volatilidade, pois dois fundos de investimentos
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podem ter a mesma rentabilidade em um periodo, mas terem caminhos diferentes para se chegar
no resultado. Veja por exemplo o caso real dos dois fundos abaixo (PARMAIS, 2018).

Figura 01 — Relat6rio Parmais
Relatorio no periodo de 13/04/2017 até 13/04/2018

A
WL,

jw/f

Rentabilidade (%)

01/05/17 01/07/17 01/09/17 01/11/17 01/01/18 01/03/18 01/05/18

[ Tarivo | RETORNO (%) | VOL (A.A) [ SHARPE | PATRIMONIO | %COI | RESGATE (*) | AP.MIN. | INICIO (%) [ ULT. 12M (%) | ACUM. ANO (%) | MES ANT. (%) |
[ | 370 | eee | oo [Res
Fonte: Parmais, 2018.
Nota: Veja que a rentabilidade de um ano de ambos é muito semelhante, no entanto o fundo (Azul) chegou na
rentabilidade de uma maneira muito menos volatil. Um fundo menos volatil significa que a sua cota ndo vai oscilar
tanto para cima e para baixo, 0 que é bom, no entanto vocé estard menos exposto a retornos extraordinarios

2.5.1. Retorno sobre o investimento (ROI)

O objetivo maior no investimento é a maximizacdo de riqueza, conforme o conceito da
contabilidade, é a busca de um lucro maior. A deciséo financeira é resumida, através da analise
do lucro, em funcédo da quantia investida. O retorno sobre o investimento, analisa a relacdo do
lucro anual registrado pela operacao, e seus ativos totais (BRUNI, 2018).

A seguir formula para o calculo:

Lucro Liquido
ROI =

Investimento Total

2.5.2. Tempo de retorno do investimento ou Payback

Este indicador serve para se calcular o prazo de retorno do investimento, sendo mais
utilizado na analise para tomadas de decisdo a longo prazo, para a mensuracao de riscos, pois
guando € estabelecido um periodo maior para o retorno, procura-se minimizar 0s riscos e
valorizar a liquidez, assim sendo necessario uma analise mais criteriosa nestes investimentos,
devido a vulnerabilidade ao risco conforme o passar do tempo. A melhor escolha de um projeto
é aquela que possui o retorno do capital em um periodo menor. Pois quanto mais tempo para
recuperacdo de um fundo, maior é a sua exposicao ao risco (SILVA, 2018).

Existem dois tipos de Payback, descrito no Quadro 3 Tipos de Payback:
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Quadro 3 — Tipos de Payback

TIPO CARACTERISTICA CALCULO
Né&o considera o valor do dinheiro no tempo,
) subtraindo os valores de retorno do fluxo de valor do investimento
PayBack Simples caixa sobre o total investido PB=

valor dos retornos

Conforme Silva menciona, este tipo leva em
consideracéo o valor do dinheiro no tempo. Pois

PayBack Descontado tendo como vantagem a analise de periodos /.' V
mais distantes, trazendo valores futuros para PV =—r
data presente com base em uma taxa minima de ( ] -+ ,) n

atratividade.

Fonte: Adaptado de SILVA, 2018.

O payback simples a sua principal vantagem é o célculo simplificado, sdo desenvolvidos
por calculos de subtracéo e divisao, sendo assim mais facil a compreensdo e interpretacdo. Mas
a controveérsias do uso do payback simples, pois ele ndo faz a utilizacdo do valor do dinheiro
no tempo, ndo considera o custo de capital, ndo considera o fluxo de caixa. Mas em
contrapartida o payback descontado faz a utilizacdo da consideracdo do valor do dinheiro no
tempo sendo mais, ele mostra o tempo necessario para que os beneficios do projeto restituam o
valor investido, sendo mais eficaz para aprovacao de um projeto (LIMA, J. et al., 2013).

2.5.3. Valor presente liquido (VPL)

Este método ¢ utilizado nas comparagdes de projetos, contendo uma porcentagem de
falha minima. Este calculo é a diferenca entre o valor presente das entradas de caixa, tendo em
vista a duracéo do projeto, e o valor presente do investimento inicial. Simplificando, é o célculo
que traz o valor Futuro no valor presente. Ele é utilizado em projetos de fluxo de caixa
convencionais (onde possui uma ou mais saidas, e varias entradas de caixa) e também para 0s
projetos ndo convencionais (varia¢do de saidas e entradas de caixa) (CAMARGO 2013).

Para Raupp, Porton, Beuren (2002, p. 11) afirma que o valor presente liquido é o método
bastante utilizado para decisdes sobre investimentos. Este calculo tem a finalidade de
determinar um valor no instante considerado inicial, a partir de um fluxo de caixa formado por
varias séries de entradas e saidas. Ou seja, o calculo do valor presente liquido traz para o
presente, todas as despesas e receitas de Capital esperado, a uma determinada taxa de juros que
reflita os juros de mercado (RAUPP, PORTON, BEUREN, 2002).

25.4. Taxa interna de retorno

A taxa interna de retorno é a porcentagem de rentabilidade de um capital que permanece
investido. Matematicamente falando esta taxa e efetiva por periodo. Essa taxa € a do desconto
do valor presente das entradas de caixa igualando ao investimento inicial (CAMARGO 2013).

O valor encontrado nos calculos deve ser comparado com a taxa de desconto no aumento
da decisdo do investimento ou financiamento. Para aceitar o investimento, o resultado devera
ser maior do que o custo de oportunidade. A Regra geral para aceitagdo de Investimentos se 0
resultado for maior que a taxa de desconto o investimento deve ser aceito, se for igual deve se
pensar e se a taxa for menor que a taxa de desconto o investimento deve ser rejeitado
(FONSECA,; BRUNI, 2003).
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3 METODOLOGIA

O presente estudo é caracterizado através de pesquisa quantitativa e qualitativa, sendo
possivel obter maior conhecimento do problema a ser pesquisado.

Conforme Dalfavo (2008), afirma que a abordagem quantitativa, é caracterizada pela
quantificacdo, tanto na coleta de informacdes, quanto no tratamento dessas informacdes, com
as técnicas estatisticas, assim garantindo que a preciséo do resultado seja de poucas chances de
distorcdes. Ou seja, na coleta de dados, sdo gerados numeros que permitem verificar a aceitagcdo
ou ndo da hipotese. O trabalho foi desenvolvido com esta abordagem, para garantir uma boa
interpretacdo dos resultados.

Conforme Dalfavo (2008), afirma que a abordagem qualitativa, ndo € expressada pela
forma numérica, somente com coletas de dados, pretendendo verificar a relacdo do objeto de
estudo pelo pesquisador. Esta abordagem também pode ser extraida de pinturas, fotografias,
desenhos, filmes entre outras. O trabalho foi desenvolvido com esta abordagem, para um
aprofundamento dos conhecimentos historicos e tedricos do mercado financeiro.

O método da pesquisa foi exploratdrio, que permitiu obter as informac6es desejadas, a
fim de compreender melhor o problema. A pesquisa exploratoria tem o objetivo de aproximar
0 problema e deixa-lo mais visivel ou a constituicdo da hipotese. Este tipo de pesquisa € para
se alcancar o aprimoramento de ideias ou descoberta de novas intui¢fes, por isso, ela se torna
flexivel, possibilitando variac6es de consideracdes relativas ao fato estudado (GIL, 2002).

4 RESULTADO E ANALISE

A seguir serdo apresentas as analises realizadas para o desenvolvimento da conclusdo
do trabalho. Para os célculos dos investimentos, foi utilizado um valor simbdlico de R$1.000,00
(hum mil reais) de investimento inicial, sendo o seu tempo de investimento a curto prazo (1
ano) e a longo prazo (5 anos), sendo calculado sobre a taxa de cada investimento das instituicdes
financeiras mencionadas na pesquisa.

4.1 Instituicdes financeiras analisadas

As instituicbes mencionadas na pesquisa foram escolhidas como objeto de estudo, pois
sdo conhecidas nacionalmente, e ocupam posi¢des importantes na economia, pois segundo a
Forbes (2022), o Banco do Brasil e 0 Banco do Bradesco sdo denominados como maiores
bancos brasileiros, e o Sicredi se localiza como a quarta melhor instituicdo do Brasil.

A seguir sera descrito brevemente um pouco da historia de cada institui¢éo, para melhor
expansao de conhecimento de cada uma.

4.1.1 Banco do Brasil

O primeiro banco do pais foi fundado em 12 de outubro de 1808 e, ao longo de seus
mais de 200 anos de histéria, o Banco do Brasil S.A. acumulou conhecimentos e inovacoes,
participando ativamente da historia e da cultura nacional (BANCO DO BRASIL, 2010).

A marca "Banco do Brasil" é uma das mais conhecidas e respeitadas pelos brasileiros,

RCA — Revigta Cientificada AJES, JuinadMT, v. 11, n. 23, p. 78 — 96, Jul/Dez. 2022.



LDBE (—l[ M) ] REVISTA CIENTIFICA DA AJES ISSN
Volume 11 - n® 23 - Jul./Dez. de 2022 2177-5923

AJES — Faculdade do Vale do Juruena Juina - Mato Grosso

que reconhecem na Instituicdo qualidades como solidez, confianca, credibilidade, seguranca e
modernidade. O Banco do Brasil € uma empresa com fins lucrativos que atua em mercados
onde a concorréncia € acirrada e alinhada aos valores sociais (BANCO DO BRASIL, 2010).

Um dos principais diferenciais da empresa é o foco do BB no interesse comunitario e
no desenvolvimento nacional sustentdvel em politicas publicas. Diferenca que pode ser
observada na estratégia DRS (Estratégia de Desenvolvimento para a Sustentabilidade Regional)
(BANCO DO BRASIL, 2010).

4.1.2 Banco do Bradesco

Com o nome de Banco Brasileiro de Descontos, o Bradesco foi fundado em Marilia,
suburbio de Sdo Paulo, em 1943. Ao contrario dos bancos da época, que s6 atendiam aos
grandes proprietarios de terras, sua estratégia inicial consistia em atrair os pequenos
empresarios, o funcionario publico e aqueles com riqueza moderada. Como seus
correspondentes sao orientados a preencher os formularios nas proprias Agéncias, o Bradesco
foi um dos primeiros a incentivar o uso do cheque. A mae muda-se para o centro da cidade,
para a Rua Alvares Penteado, em 1946, para se tornar a capital da republica brasileira
(BRADESCO).

Em 1951, o Bradesco tornou-se o maior banco privado do Brasil, com apenas oito anos
de existéncia. O Banco visita o interior do Parand ao longo desta década e decide abrir sua
propria agéncia por 14 (BRADESCO).

4.1.3 Cooperativa Sicredi

E a primeira instituicio financeira cooperativa do Brasil. E essa jornada comegou com
0 objetivo de trazer desenvolvimento para as areas onde nos inserimos. Theodor Amstad, sogro
de Theodor, introduziu o conceito de cooperativas de crédito no Brasil para tratar das questdes
financeiras enfrentadas pela comunidade (SICREDI, 2021).

Primeira cooperativa de crédito da América Latina, fundou a Caixa Rural de Nova
Petrdpolis, hoje conhecida como Sicredi Pioneira RS, em 1902 junto com outros 19 pequenos
produtores. O Padre Amstad auxiliou na formacao de novas cooperativas em uma viagem pelo
interior do Rio Grande do Sul. Essas cooperativas se reuniram mais tarde em 1925 na Central
dos Enferrujados Caisses (SICREDI, 2021).

Segundo a Forbes, a cooperativa foi reconhecida como uma das melhores instituigcdes
financeiras do mundo em 2021 e ampliaram a sua presenca nacional ao entrar no Espirito Santo
com duas agéncias inéditas em Colatina. Atualmente, esta presente em 25 estados brasileiros e
no Distrito Federal, e a sua expansao nacional esta acelerada, sendo uma alternativa financeira
para mais de 5 milhdes de pessoas (SICREDI, 2021).

4.2 Analise a curto prazo

A seguir a tabela de resultados alcancados a curto prazo dos fundos de investimento,
separados por Multimercado, cambial, a¢Ges e renda fixa, calculados no periodo de 1 ano.
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Tabela 01 - Investimentos de até 1 ano (curto prazo)

Data de
Instituicéo Tipo de Fundo AbELt#drg do Produto ;/I:)agi 1’22;. Yailz) 11;55 Pi);ﬁggk
SICREDI  [Multimercado 31/07/2013 lina LongShort  13,67% [10,1% R$ 539,51 29% 3,83
Long AndShort R$ 396,12
BRADESCO |Multimercado 24/12/2007 Multimercado (12,01% [9,6% 23% 4,10
BRASIL  [Multimercado 18/07/2018 Esp MM SPX [33,17% [24,2% R$ 1.705,05| 82% 2,72
Nimitz
SICREDI Cambial 08/09/2020 | Cambial Délar [0,05%  |0,3% -R$ 992,51 |#NUM! 402,60
BRADESCO Cambial 19/07/1996 3/8 CambilDolar |-3,25%  |-6,4% -R$ 1.527,02 | #NUM! -3,48
p
BRASIL Cambial 29/09/2000 Cambial Délar -0,78%  |-1,5% -R$ 1.119,16 | #fNUM! -41,06
SICREDI Acdes 27/09/2009 FI AclesPetrobas[81,99%  44,8% R$ 2.841,43 | 190% 1,79
BRADESCO Acoes 10/07/2000 | Agdes Petrobas [82,75%  43,8% R$ 2.850,83 | 191% 1,78
BRASIL Acdes 21/08/2018 PetrobasAcbes | [79,87% 143,7% R$ 2.814,47 | 185% 1,80
Crédito Privado R$ 208,24
SICREDI Renda Fixa  [26/10/2015 FICFIRFLP [9,99%  [8,8% 16% 4,45
BRADESCO Renda Fixa 23/07/2007 p RendaFixa 11,75% [10,4% R$ 372,79 22% 4,13
BRASIL Renda Fixa 16/01/2018 RF LP High [11,33% [9,5% R$ 334,58 21% 4,19

Fonte: Elaborada pela autora.

Podemos analisar atraves das informac@es apresentadas na Tabela 01, que os fundos de
investimento de multimercado, a¢des, e renda fixa tem um retorno viavel para a aceitacdo do
projeto de investimento, a diferenca entre as trés serd a porcentagem que cada uma trara para o
investidor. O Unico investimento que ndo é rentavel e pertinente de aceitacdo do projeto, é o
fundo cambial onde néo obteve retorno, tendo somente despesas em ambas as institui¢oes.

Analisando os resultados a curto prazo, verifique-se que o Banco do Bradesco esta em
primeiro lugar no ranking nos fundos de investimentos de agbes, com um retorno sobre o
investimento de 43,8%, uma taxa interna de retorno de 191% e o tempo de retorno € de um ano
e sete meses do valor investido, e renda fixa, com um retorno sobre investimento de 10,4%,
uma taxa interna de retorno de 22% e o tempo de retorno do investimento é de quatro anos e
um més, pois a taxa do investimento que a instituicdo oferta € maior que as outras, em
contrapartida estd em terceiro no ranking de fundo de investimento de multimercado, com o
retorno sobre investimento de 9, 6%, uma taxa interna de retorno de 23%, e o valor investido
retornara em quatro anos e um més e no fundo de investimento cambial, ndo tendo uma taxa
positiva para o investidor sendo uma taxa inferior as demais institui¢cdes, assim levando mais
tempo para o investimento retornar para o investidor.

O Banco do Brasil esta em primeiro lugar no ranking de fundo de investimentos de
multimercado, coma com retorno sobre o investimento de 24,2%, a sua taxa interna de retorno
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de 82%, e o tempo de retorno do valor investido é de dois anos e sete meses, por ofertar uma
taxa de investimento superior as outras instituicdes, mas estd em segundo lugar no ranking de
Fundo de Investimento cambial, ndo tendo um retorno positivo, e no fundo de investimento em
renda fixa, com retorno sobre investimento de 9,5%,, uma taxa interna de retorno de 21%, e um
tempo de retorno do investimentos de quatro anos em um més, e em terceiro lugar do ranking
em acdes, com o retorno sobre investimento de 43,7%, uma taxa interna de retorno de 185%, e
levara um ano e oito meses para que o investimento retorne ao investidor, por ofertar uma taxa
de investimento inferior das demais instituicoes.

A cooperativa Sicredi estd em primeiro lugar no ranking de fundo de investimento
cambial, pela instituicdo ofertar uma taxa de investimento positivo, mas ndo sendo passivel de
aceitacdo para investimento, pois 0s seus retornos apresentam-se negativos. Estd em segundo
lugar no fundo de investimento em multimercado, apresentando um retorno sobre investimento
de 10,1%, uma taxa interna de retorno de 29%, e o retorno do investimento seré de trés anos e
oito meses, e em fundo de investimento em acdes, apresentando retorno sobre investimento de
44, 8%, uma taxa interna de retorno de 190%, e o retorno voltara ao investidor em um ano e
sete meses. E em terceiro lugar de fundo de investimento em renda fixa, tendo um retorno sobre
o0 investimento de 8,8%, uma taxa interna de retorno de 16%, e 0 seu investimento retornard em
guatro anos e quatro meses, assim possuindo uma inferioridade de sua taxa de investimento
comparado as demais instituicGes, por isso o tempo de retorno sera maior.

4.3 Analise a longo prazo

A seguir a tabela de resultados alcancados dos calculos a longo prazo dos fundos de
investimento, separados por Multimercado, cambial, a¢6es e renda fixa, calculados no periodo
de 5 anos.

Tabela 02 - Investimentos de até 5 ano (Longo prazo)

Data de

Instituicdo Tipo de Fundo | Aberturado Produto Taxa % a.a ROI VPL 5anos TIR Pz;yBack

Fundo 5anos 5anos anos

SICREDI Multimercado 31/07/2013 |lbiuna Long Short 35,27% 76% 1 7§§ 75 87% 2,48

BRADESCO Multimercado 24/12/2007 Long And short 18,70% 56% R$ 44% 3,30

Multimercado 921,77
. Esp MM SPX R$

BRASIL Multimercado 18/07/2018 Nimitz 55,22% 88% 2.390,05 132% 2,08
SICREDI Cambial 08/09/2020 Cambial Délar 0,00% 0% 1 6§0$00 0% #DIV/0!

BRADESCO Cambial 10/07/1996 |BB Cambil Dolar| o1 g00, | 6004 R$ 53% 3,09

Vip 1.124,07
BRASIL Cambial 29/09/2000 | Cambial Délar | 33,14% 75% 1 7535 78 82% 2,55
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SICREDI Acoes 27/09/2009 |FI Acles Petrobag 97,48% | 96% 3_05330 222% 1,68
BRADESCO AgBes 10/07/2000 | Acdes Petrobas | 84,29% | 94% 2'8';3 43 | 194% | 177
BRASIL AgBes 21/08/2018 | Petrobas Acdes || 82,13% | 93% 2_8'2317 190% | 1,79
SICREDI RendaFixa | 26/10/2015 C;?dcitgl ;‘g"fgo 16,39% | 53% 75?27 37% 3,51
BRADESCO Renda Fixa 23/07/2007 | Top Renda Fixa | 18,94% | 58% 93?27 45% 3,28
BRASIL RendaFixa | 16/01/2018 | RFLPHigh | 18,19% | 56% 88?2 . | %% 3,34

Fonte: Elaborada pela autora.

Analisando os resultados a longo prazo, verifica-se que o Banco do Bradesco esta em
primeiro lugar do ranking em fundo de investimento de renda fixa, com um retorno sobre
investimento de 58%, uma taxa interna de retorno de 45%, e o retorno do investimento seré de
trés anos e dois 2 meses, mas esta em segundo lugar no fundo de investimento cambial tendo
um retorno sobre investimento de 60%, uma taxa interna de retorno de 53%, e o retorno voltara
em trés anos, e no fundo de investimento em a¢des, possuindo um retorno sobre o investimento
de 94%, uma taxa interna de retorno de 194%, e o tempo de retorno do investimento é de um
ano e sete meses, e esta em terceiro lugar do ranking em fundo de investimento em
multimercado, apresentando um retorno sobre o investimento de 56%, uma taxa interna de
retorno de 44%, e tempo de retorno do investimento de trés anos e trés meses. Em comparativo
com a tabela 01, podemos verificar, que o Bando do Bradesco continua em primeiro lugar do
ranking em fundo de investimento em renda fixa, se posiciona em segundo lugar em fundo de
investimento em a¢Oes a longo prazo, onde estava na primeira posi¢éo do ranking a curto prazo,
continua em terceiro lugar do ranking de fundo de investimento em multimercado, e se
posiciona na segunda posi¢do do ranking de fundo de investimento cambial a longo prazo, pois
em curto prazo estava na terceira posicao do ranking.

Ao analisar a tabela verifica-se que o Banco do Brasil estd em primeiro lugar nos fundos
de investimento de multimercado, apresentando um retorno sobre o investimento de 88%, uma
taxa interna de retorno de 132%, e o tempo de retorno em dois anos, e no fundo de investimento
cambial, tendo um retorno sobre investimento de 75%, uma taxa interna de retorno de 82%, e
0 seu tempo de retorno em dois anos e cinco meses, esta em segundo lugar em fundo de
investimento em renda fixa, com retorno de investimento de 56%, uma taxa interna de retorno
de 43%, e o tempo de retorno de trés anos e trés meses, e no ranking esta em terceiro lugar em
fundo de investimento em agdes, apresentando um retorno sobre o investimento de 93%, uma
taxa interna de retorno de 190%, e o tempo de retorno do investimento € de um ano e sete meses.
Ao comparar com a tabela 01 de investimentos a curto prazo, o Banco do Brasil continua na
primeira posi¢do do ranking em fundo de investimento de multimercado, em segundo lugar no
ranking de fundo de investimentos em renda fixa e em terceiro lugar em fundos de investimento
em acdes, a unica alteracdo foi em fundos de investimento cambial, passando para a primeira
posicao do ranking a longo prazo, pois a curto prazo estava em segundo lugar no ranking.

A cooperativa Sicredi esta em primeiro lugar nos fundos de investimento em agfes
conforme a tabela 01, com um retorno de investimento de 96%, uma taxa interna de retorno de
222%, e 0 retorno em um ano e seis meses, estd em segundo lugar do ranking de fundo de
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investimento em multimercado, apresentando um retorno sobre investimento de 76%, uma taxa
interna de retorno de 87%, e o tempo de retorno sera de dois anos e quatro meses, e esta em
terceiro lugar do ranking de fundo investimento cambial, n&o apresentando o resultados, e em
fundo de investimento em renda fixa, possuindo um retorno sobre o investimento de 53%, uma
taxa interna de retorno de 37%, e 0 retorno em trés anos e cinco meses. a0 comparar as duas
tabelas, podemos analisar que nos fundos de investimento em multimercado e renda fixa ndo se
alteraram as posi¢oes do ranking devido ao tempo, mas no fundo de investimento cambial caiu
da primeira posicdo do ranking a curto prazo, para terceira posi¢do do ranking a longo prazo,
decorrente da taxa ofertada pela instituicdo ser inferior as demais e ndo trazer um retorno ao
investidor, e no fundo de investimento em acGes se altera da segunda posic¢éo do ranking a curto
prazo, para a primeira posi¢éo do ranking a longo prazo.

Com as informac6es das tabelas podemos analisar, que os fundos de investimentos em
multimercado, acGes e renda fixa sdo viaveis para a aceitacao do projeto, a diferenca é no fundo
de investimento cambial pois a longo prazo ele tem um retorno positivo nas instituicdes do
Banco do Brasil, e no Banco do Bradesco, sendo aceitavel o projeto, mas na cooperativa Sicredi
ndo houve mudangcas significativas para aceitacdo do projeto de investimento, ndo possuindo
um retorno, assim ndo sendo atrativo para os investidores.

4.4 Rankings por tipo de investimento

A seguir serdo apresentados os resultados, classificados em tabelas por rankings das
melhores rentabilidades para o investidor. Para melhor compreensdo dos dados analisados, o
ranking serd dividido entre a analise simbdlica de um contexto geral a curto prazo e a longo
prazo, e em seguida a analise detalhada dividida por categoria de produtos, observando os dois
espagos de tempo.

4.4.1 Multimercado
Analisaremos a seguir, os rankings do Fundo de Investimento de multimercado, a curto

prazo e a longo prazo.

Tabela 3 — Rankings Multimercado a curto prazo

Posicdo | Instituicdo Produto ROI lanos TIR 1lanos PayBack
lanos
1° BRASIL Esp MM SPX Nimitz 24.2% 82% 2,72
2° SICREDI Ibiuna Long Short 10,1% 29% 3,83
3° BRADESCO Long And Short Multimercado 9,6% 23% 4,10
Fonte: Elaborada pela autora.
Tabela 4 — Rankings Multimercado a longo prazo
Posicdo | Instituicdo Produto ROI 5anos TIR 5anos PayBack 5anos
1° BRASIL Esp MM SPX Nimitz 88% 132% 2,08
2° SICREDI Ibiuna Long Short 76% 87% 2,48
3° BRADESCO | Long And Short Multimercado 56% 44% 3,30

Fonte: Elaborada pela autora.

A posicdo dos rankings ndo se altera em consequéncia ao tempo de investimento. O
Banco do Brasil € o mais atrativo, pois a curto prazo, retornara em 2 anos e 7 meses o valor
investido, com uma taxa interna de retorno anual de 82%, tendo um ganho de 24,2% ao ano,
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mas se o investidor optar em investir a longo prazo, ele terd um retorno maior do investimento,
devido a taxa ser mais atrativa, pois o investimento retornard em 2 anos, tendo a taxa interna de
retorno de 132% anual e uma lucratividade de 88% ao ano.

Este investimento na Cooperativa Sicredi, tem um retorno atrativo menor que a do
Banco do Brasil, mas o seu projeto de investimento pode ser aprovado, pois a curto prazo ele
tem uma taxa de retorno interno de 29% anual, sua lucratividade de 10,1% ao ano, e sendo
investida a curto prazo ela retornard em 3 anos e 8 meses, mas se o0 investidor optar pelo
investimento a longo prazo, ele tera uma lucratividade de 76% anual, uma taxa de retorno
interno de 87% ao ano, e seu investimento retornard em 2 anos e 4 meses.

O fundo de investimento em multimercado no Banco do Bradesco é o menos atrativo,
pois investindo o valor a curto prazo, a sua taxa de lucratividade é de 9,6% ao ano, tendo a sua
taxa interna de retorno anual de 23%, e o investimento sé retornara em 4 anos e 1 més, mesmo
o investidor optando em investir a longo prazo, tera uma lucratividade de 56% ao ano, uma taxa
interna de retorno de 44% anuais € 0 retorno sO ocorrera em 3 anos e 3 meses.

4.4.2 Cambial
Analisaremos a seguir, os rankings do Fundo de Investimento Cambial, a curto prazo e

a longo prazo.

Tabela 05 — Rankings Cambial a curto prazo

Posica Instituicdo Produto ROl 1anos | TIR lanos | PayBack lanos
0
1° SICREDI Cambial Dolar -0,3% #NUM! 402,60
20 BRASIL Cambial Dolar -1,5% #NUM! -41,06
3° BRADESCO BB Cambil Dolar Vip -6,4% #NUM! -3,48

Fonte: Elaborada pela autora.

Tabela 06 — Rankings Cambial a longo prazo

Posicdo Instituicdo Produto ROl 5anos | TIR 5anos | PayBack 5anos
1° BRASIL Cambial Dolar 75% 82% 2,55
20 BRADESCO BB Cambil Doélar Vip 60% 53% 3,09
3° SICREDI Cambial Dolar 0% 0% 0,00

Fonte: Elaborada pela autora.

A curto prazo podemos analisar que este Fundo de Investimento ndo é atrativo em
nenhuma das trés instituicbes mencionadas no trabalho, pois conforme a Tabela 01 de
investimentos a curto prazo mostra, que as taxas ofertadas pelas instituigdes financeiras do
Banco do Brasil e Banco do Bradesco sdo negativas, e a taxa ofertada pela Cooperativa Sicredi
€ baixa, ndo cobrindo os gastos inerentes a instituicdo, assim ndo gerando retorno ao investidos.
Mas podemos destacar que a curto prazo o investimento que traz menos prejuizo, é o fundo da
Cooperativa Sicredi, com 3% de prejuizo, na sequéncia o investimento do Banco do Brasil, com
1, 5% de prejuizo, e o que traz mais prejuizo com 6,4% é o fundo de investimento do Banco do
Bradesco.

No Banco do Brasil este Fundo de Investimento, sendo a longo prazo, tera um retorno
significativo positivo, pois tera uma lucratividade de 75% ao ano, uma taxa de retorno do
investimento de 82% ao ano, este investimento retornara ao investidor em 2 anos e 5 meses.
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Este investimento a longo prazo no Banco do Bradesco é menos atrativo que no Banco
do Brasil, mas traz um retorno positivo, pois a sua lucratividade anual sera de 60%, a sua taxa
interna de retorno seré de 53% ao ano, e o valor investido sera retornado ao investidor em trés
anos aproximadamente.

Com os dados obtidos pelas tabelas, verificamos que na cooperativa Sicredi este
investimento ndo tem nenhum potencial de retorno ao investidor, assim tornando-se inviavel a
aceitacédo do projeto de investimento.

4.4.3 AcOes

Analisaremos a seguir, os rankings do Fundo de Investimento em Ac0es, a curto prazo
e a longo prazo.

Tabela 07 — Rankings Ac¢des a curto prazo

Posicao Instituicdo Produto ROlIlano | TIR1ano | PayBack 1ano
1° BRADESCO Ac0es Petrobras 43,8% 191% 1,78
20 SICREDI FI Aces Petrobras 44,8% 190% 1,79
3° BRASIL Petrobras Acdes | 43,7% 185% 1,80

Fonte: Elaborada pela autora.

Tabela 08 — Rankings Acdes a longo prazo

Posicdo Instituicéo Produto ROl 5anos | TIR 5anos | PayBack 5anos
1° SICREDI FI Aces Petrobras 96% 222% 1,68
20 BRADESCO Acdes Petrobras 94% 194% 1,77
30 BRASIL Petrobras Acoes | 93% 190% 1,79

Fonte: Elaborada pela autora.

Com as informacg6es obtidas com as tabelas, todos os projetos de investimento das
instituicdes sdo atrativos para o investidor, sendo vidveis para a sua aceitacdo, a diferenca entre
elas esta nas posicOes do ranking, pois a alteracdo ocorre conforme o tempo de investimento.

No Banco do Bradesco as acdes da Petrobras a curto prazo, tem sua lucratividade de
43,8% ao ano, tendo uma taxa interna de retorno de 191% ao ano, e o retorno do valor investido
de 1 ano e 7 meses, mas em contrapartida o investidor optando pelo investimento de longo
prazo, a sua lucratividade sera maior, de 94% ao ano, tendo uma taxa interna de retorno de
194% ao ano, e seu retorno do investimento em 1 ano e 7 meses, assim ndo tendo uma diferenca
do tempo de retorno do investimento a curto ou longo prazo, sé nos seus ganhos.

Na cooperativa Sicredi, este investimento a curto prazo tem as suas porcentagens
menores que a do banco do Bradesco, sendo a sua lucratividade de 44,8%, a sua taxa interna de
retorno de 190% ao ano e o retorno do investimento de 1 ano e 7 meses, se 0 investimento for
a longo prazo, ele tera um retorno maior do que as outras institui¢des financeiras, assim sendo
uma lucratividade de 96% ao ano, a sua taxa interna de retorno de 222% ao ano, e o investimento
retornard em 1 ano e 6 meses, assim sendo mais atrativo a longo prazo.

Este investimento no Banco do Brasil € menos atrativo que as outras instituicdes, mas
tendo um retorno positivo, sendo investido a curto prazo, tera uma lucratividade de 43, 7% ao
ano, a sua taxa interna de retorno sera de 185%, e o investimento retornara em 1 ano e 8 meses,
se 0 investidor optar por investir a longo prazo, a sua lucratividade ao ano sera de 93%, a sua
taxa interna de retorno seré de 190% anual, e o retorno do investimento sera de 1 ano e 7 meses.
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4.4.4 Renda fixa

Analisaremos a seguir, os rankings do Fundo de Investimento em Renda Fixa, a curto
prazo e a longo prazo.

Tabela 09 — Rankings Renda Fixa a curto prazo

Posicao Instituicdo Produto ROI lanos | TIR lanos | PayBack lanos
1° BRADESCO Top Renda Fixa 10,4% 22% 4,13
20 BRASIL RF LP High 9,5% 21% 4,19
30 SICREDI Crédito Privado FIC FIRF LP 8,8% 16% 4,45

Fonte: Elaborada pela autora.

Tabela 10 — Rankings Renda Fixa a longo prazo

Posicéo Instituicdo Produto ROl 5anos | TIR 5anos | PayBack 5anos
1° BRADESCO Top Renda Fixa 58% 45% 3,28
20 BRASIL RF LP High 56% 43% 3,34
3° SICREDI Crédito Privado FIC FIRF LP 53% 37% 3,51

Fonte: Elaborada pela autora.

Neste Fundo de Investimento analisamos que o ranking tanto a curto prazo e a longo
prazo nao se alteram devido ao tempo de investimento, e nos trés projetos sdo viaveis de
aceitacéo.

No banco do Bradesco este investimento é 0 que traz mais retorno ao investidor, a sua
lucratividade anual é de 10,4%, 22% da sua taxa interna de retorno anual e tendo o valor
investido retornado em 4 anos e 1 més, se o investimento for a longo prazo, tera a sua
lucratividade de 58% ao ano, uma taxa interna de retorno de 45% ao ano, e o investimento
retornard em 3 anos e 2 meses.

No Banco do Brasil este Fundo de Investimento é menos atrativo que no Banco do
Bradesco, mas tendo o seu retorno positivo. Se o investimento for a curto prazo, tera sua
lucratividade de 9,5% ao ano, uma taxa interna de retorno de 21% ao ano e o valor investido
retornard em 4 anos e 1 més, se o investimento for a longo prazo tera a sua lucratividade anual
de 56%, a sua taxa interna de retorno sera de 43% ao ano e o investimento retornard em 3 anos
e 3 meses.

Na Cooperativa Sicredi este investimento, das trés instituicOes é a que traz menos
retorno, mas sendo positivo. O investimento a curto prazo traz uma lucratividade de 8, 8% ao
ano, tendo a sua taxa interna de retorno de 16% ao ano e o investimento retornard em 4 anos
e 4 meses, se o investimento for a longo prazo ele tera a sua lucratividade de 53% ao ano, a sua
taxa de interna de retorno sera de 37% ao ano e o investimento retornard em 3 anos e 5 meses.

5 CONCLUSAO

Podemos concluir com a analise das informacdes obtidas, que os fundos de
Investimentos das instituicdes financeiras analisadas, trazem um retorno positivo ao investidor,
nos fundos de investimento de multimercado, a¢Ges e renda fixa, o Unico fundo de investimento
que ndo é atrativo para o investidor a curto prazo em nenhuma das instituicdes financeiras, € o
fundo de investimento cambial, mais a longo prazo tem um retorno positivo nas instituicdes do
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Banco do Brasil e Banco Bradesco somente.

Ao analisar as informacdes, foram observadas algumas alteracfes em percentuais de
rentabilidade, e lucratividade e o seu tempo de retorno, sendo alguns com diferengas maiores e
outros com diferenciais menores. No Fundo de Investimento em multimercado a instituicdo do
Banco do Brasil, tem a sua lucratividade maior que as demais, e 0 seu retorno do valor investido
¢ menor, ficando em primeiro lugar do ranking dos melhores investimentos conforme as
andlises, sendo em Curto e longo prazo, em segundo lugar no Ranking fica a cooperativa Sicredi
e na terceira posicdo do ranking, se encontra o Banco Bradesco, tendo 0 menor percentual de
retorno ao investidor.

No Fundo de Investimento cambial a curto prazo, ndo teve nenhum retorno positivo para
o investidor em nenhuma das trés instituicbes analisadas, pois as taxas oferecidas pelas
instituicbes do Branco do Brasil e Banco do Bradesco sdo negativas, e na Cooperativa Sicredi
tem uma taxa de retorno baixa e ndo cobre os gastos inerentes cobrados pela instituicdo, mas o
diferencial entre elas é a que traz menos prejuizo, em primeiro lugar do ranking esta a
Cooperativa Sicredi, em segundo lugar do ranking o Banco do Brasil e em terceiro o Banco do
Bradesco. Mas se o investimento for a longo prazo, no ranking em primeiro lugar temos o Banco
do Brasil que traz uma lucratividade e rentabilidade positiva para investidor, em segundo lugar
do ranking estd o banco do Bradesco que também tem a sua rentabilidade e lucratividade
positiva a longo prazo, em terceiro lugar do ranking fica a cooperativa Sicredi, onde nao
apresentou nenhuma rentabilidade ou lucro para o investidor.

No Fundo de Investimento em ac¢Bes podemos concluir que em todas as instituicbes
financeiras, o retorno do investimento € significativo para o investidor em curto e longo prazo,
em média de um ano e sete meses para as duas andlises, 0 prazo de Retorno sdo semelhantes,
pois a taxa ofertada de rentabilidade de cada instituicdo sdo parecidas, e um percentual
significativo para ter um média de retorno semelhante e rapido do valor investido. A curto
prazo, o banco do Bradesco se destaca em primeiro lugar do ranking, mas em contrapartida, a
longo prazo a Cooperativa Sicredi se destaca em primeiro lugar do ranking, por ter sua taxa
maior que os demais, 0 Banco do Brasil fica em terceiro lugar do ranking tanto a curto prazo e
a longo prazo, sendo 0 menos atrativo para o investidor.

No Fundo de Investimento em renda fixa as posi¢es no ranking nao se alteram devido
ao seu prazo de investimento, sé variam o tempo de retorno de cada uma, a lucratividade e
rentabilidade de cada investimento das institui¢cdes financeiras. Em primeiro lugar do ranking
estd 0 banco do Bradesco sendo o mais atrativo a curto e longo prazo, em segundo lugar do
ranking estd o banco do Brasil, em terceiro a cooperativa Sicredi. Ao analisarmos as tabelas, o
percentual entre o Banco do Bradesco e o Banco do Brasil tem diferenca entre 1 a 2% de lucro,
onde a cooperativa Sicredi tem um percentual menor que as duas instituicdes mencionadas.

Com a verificagdo de todas as informacOes obtidas com o trabalho desenvolvido,
podemos concluir que para o investidor ter uma lucratividade maior em seus fundos de
investimentos, deve-se fazé-los em diferentes instituicdes, escolhendo os produtos com mais
lucratividade, pois assim ter4 os melhores investimentos em varios bancos ou cooperativas,
sendo que cada um tem um produto em especial que rendera mais lucro para o investidor. ,
dependendo das taxas de investimento ofertada pela instituicdo financeira, e seus custos
inerentes ao produto. Com andlise verificamos, que ndo tem uma instituicdo melhor para se
investir, mas sim a escolha dos produtos que rendem mais de cada instituigéo.
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